OPINIA ZARZADU ODNOSZACA SIE DO WYLACZENIA PRAWA POBORU ORAZ DO CEN EMISYJNYCH W ZAKRESIE
EMISJI AKCJI SERII B1, AKCJI SERII B2 ORAZ W ZAKRESIE AKCJI, KTORE BEDA MOGtY BYC EMITOWANE W RAMACH
KAPITAtU DOCELOWEGO WRAZ Z UMOTYWOWANIEM UCHWALY W SPRAWIE USTANOWIENIA KAPITALU
DOCELOWEGO

Zarzad Farm Innovations S.A. wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
0001009538 (dalej: ,,Spoétka”) na dzieri 30 czerwca 2023 r. planuje zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki,
ktére w porzadku obrad bedzie miato miedzy innymi podjecie uchwat w sprawie:

=  podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze subskrypcji prywatnej oraz pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru tych akcji (emisja akcji serii B1) oraz zwigzanej z tym zmiany statutu Spofki,

=  podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze subskrypcji otwartej oraz pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru tych akcji (emisja akcji serii B2) oraz zwigzanej z tym zmiany statutu Spoéfki,

=  zmiany statutu Spotki w zakresie ustanowienia kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wytgczenia przez Zarzad
prawa poboru w catosci lub czesci za zgodg Rady Nadzorcze;j.

Uchwata w sprawie emisji akcji serii B1 wynika z umowy inwestycyjnej, jaka Spdtka w dniu 16 grudnia 2022 r. zawarta
z inwestorem bedgcym osobg fizyczng (dalej: ,Inwestor”). Umowa przewidywata, ze Inwestor bedzie dokonywat
wptat na poczet objecia nowych akcji Spotki po cenie 26,38 zt za 1 akcje, a dopiero nastepnie podjeta zostanie uchwata
emisyjna i zawarta zostanie umowa objecia akcji. Inwestor optacit 11.400 akcji, dokonujac przelewu S$rodkéw
pienieznych na rachunek bankowy Spétki w kwocie 300.732,00 zt.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki w ciggu kilku miesiecy poczawszy od lipca 2022 r. 50 oséb kupito facznie
72 udziaty Farm Innovations Sp. z 0.0. po cenie 41.950,00 zt za 1 udziat, tj. taczna wartos¢ inwestycji wyniosta
3.020.400,00 zt. Te 72 udziaty stanowity 10,40% kapitatu zaktadowego Spodtki. W wyniku przeksztatcenia Farm
Innovations Sp. z 0.0. w Farm Innovations S.A., ktére miato miejsce 22 grudnia 2022 r. (dzien rejestracji przeksztatcenia
w KRS) kazdy udziat o wartosci nominalnej 159,00 zt skonwertowat sie na 1.590 akcji o jednostkowej wartosci
nominalnej 0,10 zt, co oznacza, ze ze cena 1 udziatu na poziomie 41.950,00 zt odzwierciedla cene 1 akcji w kwocie
26,38 zt.

Aktualnie na kapitat zaktadowy Spotki sktada sie 1.100.280 akcji serii A, ktdre powstaty w wyniku przeksztatcenia Farm
Innovations Sp. z 0.0. Przy cenie 26,38 zt kapitalizacja Spétki wynosi 29,03 min zt. Zarzad uwaza, ze nie odzwierciedla
ona potencjatu Spétki i jest relatywnie niska, jednak zwazywszy na to, iz:

= wgrudniu 2022 r. Spotka nie rozpoczeta jeszcze komercjalizacji swoich produktow i ustug,

= 10,40% akcji Spotki zostaty nabyte po cenie 26,38 zt za 1 akcje za taczna kwote 3.020.400,00 zt,

Zarzad uznaje, ze cena 26,38 zt za 1 akcje w grudniu 2022 r. odzwierciedlata wartos¢ rynkowg i dlatego tez, majac
na celu potrzebe pozyskania srodkéw finansowych do Spétki, podpisana zostata umowa inwestycyjna, o ktérej mowa
powyzej i w ktdrej ustalono cene emisyjng na poziomie 26,38 zt.

W zwigzku z powyzszym, w celu wypetnienia obowigzkéow wynikajgcych z umowy inwestycyjnej, Zarzad wnosi
do Walnego Zgromadzenia o podjecie uchwaty w zakresie emisji 11.400 akcji serii B1 po cenie emisyjnej 26,38 zi,
z wytaczeniem prawa poboru. Oferta akcji serii B1 bedzie skierowana do jednego inwestora, ktdry jest strong umowy
inwestycyjnej, w zwigzku z czym nie bedzie to oferta publiczna w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (dalej: ,,Rozporzadzenie Prospektowe”).

Ponadto Zarzad ma zamiar doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej Spotka przeprowadzi oferte publiczng akcji w rozumieniu
art. 2 lit. d) w zw. z art. 1 ust. 3 Rozporzgdzenia Prospektowego, bez prospektu ani memorandum informacyjnego
stosownie do tresci art. 37a ustawy z dnia 39 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (z pdin. zm.), w ktérej
zaktadane wptywy wyniosg réwnowartos¢ w PLN kwoty nie mniejszej niz 100 tys. EUR i nie wiekszej niz 1,00 min EUR.
Oferta ta ma zosta¢ przeprowadzona w 2023 r. za posrednictwem profesjonalnej firmy inwestycyjnej (domu
maklerskiego). Intencjg Zarzadu jest, aby firma inwestycyjna pozyskata zewnetrznych dodatkowych inwestordw,
dlatego wytaczenie prawa poboru jest uzasadnione. Przy czym jesli dotychczasowi akcjonariusze bedg zainteresowani
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wzieciem udziatu w ofercie, to Zarzad deklaruje, ze poczyni dziatania, aby im to umozliwi¢. Cena emisyjna akcji
zostanie okreslona wspdlnie z firmg inwestycyjng, ktéra przeprowadzi proces budowania ksiegi popytu. Na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu nie jest oraz na dzien podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty
o emisji akcji serii B2 nie bedzie mozliwe precyzyjne okreslenie ceny emisyjnej na takim poziomie, zeby emisja lezata
w interesie Spofki i jej dotychczasowych akcjonariuszy oraz zeby zakonczyta sie powodzeniem. Dlatego uzasadnione
jest aby, to Zarzad byt upowazniony do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B2. Zarzgd zobowigzuje sie przy tym,
ze bedzie dziatat w interesie Spofki i jej dotychczasowych akcjonariuszy.

W zwigzku z powyzszym Zarzad wnosi do Walnego Zgromadzenia o podjecie uchwaty w zakresie emisji akcji serii B2
z wytgczeniem prawa poboru i oddaniem Zarzagdowi kompetencji do ustalenia ceny emisyjnej.

Spotka realizuje 2 projekty dotacyjne:

= Opracowanie Systemu Analiz i Nadzoru Danych SAIND Q w toku prac B+R” o wartosci 7,2 min zt
z dofinansowaniem 4,2 min zt (umowa z Wojewdédztwem Slgskim — Slgskim Centrum Przedsiebiorczosci),

»Opracowanie innowacyjnego systemu monitorowania bydta AnTrack w toku prac badawczo-rozwojowych”
o wartosci 14,0 min zt z dofinansowaniem 8,5 min zt (umowa z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju).

taczny wktad wtasny wskazanych projektéw wynosi 8,5 min zt. Ponadto Spédtka przygotowuje sie do komercjalizacji
swoich produktéw i ustug, a wyjscie na rynek z ofertg bedzie sie wigzato z koniecznoscig poniesienia wysokich kosztow,
w tym kosztéw nabycia produktéw i potproduktow. Aktualnie Spotka nie jest w stanie precyzyjnie przewidzie¢ na osi
czasu zapotrzebowania na kapitat, uwzgledniajgc przy tym nie tylko zaktadane wydatki, ale réwniez przyszte
przychody. W przypadku wystgpienia koniecznosci pozyskania kapitatu przy jednoczesnym zainteresowaniu
inwestorow Spoétka w ocenie Zarzadu powinna dysponowaé mechanizmem bardziej elastycznym i szybkim niz
standardowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Dlatego tez Zarzad wnosi do Walnego Zgromadzenia o udzielenie
mu upowaznienia do decydowania o emisji akcji w ramach kapitatu docelowego. Dla zwiekszenia skutecznosci ofert
realizowanych w ramach kapitatu docelowego Zarzad bedzie chciat kierowaé je do zewnetrznych inwestoréw, dlatego
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru moze by¢ uzasadnione. W zwigzku z tym Zarzad wnosi
do Walnego Zgromadzenia, aby w zakresie kapitatu docelowego statut upowazniat Zarzad do pozbawiania
akcjonariuszy prawa poboru, za zgoda Rady Nadzorczej.

W zaleznosci od etapu rozwoju Spétki i sytuacji rynkowej w danym okresie, a takze od skutecznosci dziatan Spotki oraz
firmy inwestycyjnej (jesli oferty beda przeprowadzane z jej udziatem / posrednictwem), dla poszczegdlnych ofert
realizowanych w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ zasadne inne ceny emisyjne. Aktualnie nie jest mozliwe
przewidzenie takiej ceny, ktéra bedzie uzasadniona i dopasowana do okolicznosci wystepujgcych w danym okresie.
Dlatego tez Zarzad wnosi do Walnego Zgromadzenia o ustalenie kapitatu docelowego z upowaznieniem dla Zarzadu
do ustalania cen emisyjnych poszczegdlnych ofert akcji.

Niniejszy dokument zostat sporzgdzony zgodnie z wymogami:

= art. 433 § 2 KSH (dotyczy emisji akcji serii B1 i B2),
= art. 433 § 2 KSH w zwiazku z art. 447 § 2 KSH (dotyczy kapitatu docelowego),
= art. 445 § 1 KSH (dotyczy kapitatu docelowego).

KSH oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (z pdin. zm.).

Wysoka, 04.06.2023 1. Signature Not Verified
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Sebastian Przeniosto
Prezes Zarzgdu
Farm Innovations S.A.
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